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Centrale hydroélectrique de 50 MW avec contrat d‘achat
d'électricité (PPA) conclu avec le gouvernement - 87
USD/MW pendant 20 ans

Les centrales hydroélectriques du Kazakhstan jouent depuis de nombreuses années un
role important dans le secteur énergétique du pays. Le Kazakhstan dispose de grands
fleuves et de ressources en eau abondantes, ce qui en fait un lieu idéal pour le
développement de projets hydroélectriques. Ces centrales exploitent la force de l'eau
en mouvement pour produire de l'électricité, offrant ainsi a la nation une source
d'énergie propre et renouvelable.

Le développement des centrales hydroélectriques au Kazakhstan présente plusieurs
avantages. D'une part, cela réduit la dépendance du pays vis-a-vis des combustibles
fossiles importés, ce qui renforce la sécurité et l'indépendance énergétiques. Elle
permet également de réduire les émissions de gaz a effet de serre, contribuant ainsi
aux efforts visant a lutter contre le changement climatique et a réduire 'empreinte
carbone du pays. Par ailleurs, ces installations contribuent au développement
économique local en créant des opportunités d'emploi pendant les phases de
construction et d’exploitation.

Vue d'ensemble

Un contrat d'achat d"électricité (PPA) a été conclu avec la RFC/KEGOC (organisme
public) au prix de 38,99 tenge hors TVA (indexé sur le dollar américain et Uinflation).

Le projet en est actuellement a la phase de préparation ; la documentation technique
et 'étude de faisabilité sont en cours de finalisation.

La société propriétaire de ce projet recherche un partenaire susceptible d'étre
intéressé par l'apport d'une partie des capitaux en échange d’une participation au
capital. Il convient de préciser que ce projet sera financé a 70 % par des banques
locales.

Le contrat d'achat d’électricité revét une grande importance, car il a été conclu avec
l'Etat et prévoit un tarif trés élevé.

Par ailleurs, la société propriétaire est ouverte a l'utilisation de turbines et de
machines électriques d’origine européenne ou chinoise.

Points clés

e Objet : Centrale hydroélectrique

e Lieu : Kazakhstan oriental

e Contrat d'achat d"électricité (CAE) : CAE conclu avec le « Centre de réglement
et de gestion financiére » [organisme public) de la RFC pour un montant
d’environ 39 KZT (87 USD/MWh]

e Contrat d’achat: 20 ans

¢ Puissance installée: 50 MW

e Production annuelle estimée: 227 000 000 kWh

e Dépenses d'investissement: 110 millions de dollarsmagegricains
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e Colt total : 2200 USD / kW

e Chiffre d'affaires estimé: 19 750 000 USD / an

e EBITDA: marge de 94 %

e Capital: 30,00 %

e Fonds empruntés : % : 70,0 %

e Prét [pour les dépenses d'investissement] : 70,0 %

e Engagement bancaire : obtenu

e Durée du crédit: 15 ans

e Taux d'intérét (construction): 9,00 %

e Taux d'intérét (matériel): 9,00 %

e Commission sur le crédit : 0,6 %

e Taux d'inflation: 5,00 %

e Contrat d'achat : 20 ans

e Durée de récupération des investissements (flux de trésorerie non actualiséd :
3,17 ans

e Durée d'amortissement selon la méthode des flux de trésorerie actualisés: 6,64
ans

e Taux de rendement interne (TRI) : 20,20 %

e Période de construction : du 4e trimestre 2024 au 4e trimestre 2028.

Opérations sur actions

e Option 1: Recherche d'un investisseur pour une prise de participation de 30 % ;
e Option 2: Recherche d'un investisseur pour acquérir 51 % des 30 % de capital ;
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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