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GROSS REVENUE

Fonds d'investissement privé panaméen (PIF) $0
Un fonds d'investissement privé (FIP) de droit panaméen est un véhicule financier EBITDA
spécialisé destiné a des investisseurs avertis. Régis principalement par le décret-loi n° $0
1 du 8 juillet 1999 (la loi sur les valeurs mobiliéres) et l'accord n° 5-2004, ces fonds se
distinguent des fonds offerts au public en raison de leur nature privée et des BUSINESS TYPE
exemptions réglementaires spécifiques. Services Financiers
PIF-20 COUNTRY
Panama
En vertu de la législation panaméenne, un type particulier de fonds d'investissement BUSINESS ID
privé [PIF) est concu pour servir un groupe limité d'investisseurs sans nécessiter L #20250981

d’enregistrement aupres de la Superintendance du marché des valeurs mobilieres
(SMV). C'est ce que l'on appelle communément le PIF-20, qui se caractérise par les
éléments suivants :

e Pool d’investisseurs limité : Un PIF-20 est strictement limité & un maximum de
20 investisseurs. Cette restriction fondamentale garantit son caractere privé et
le distingue des offres publiques.

o Relation entre les investisseurs : Les investisseurs d'un PIF-20 sont
généralement liés par leur appartenance a une société, une association, un
groupe familial ou toute autre affiliation préexistante. Cette relation non
publique renforce la nature privée du fonds et constitue un facteur clé de son
exemption réglementaire.

¢ Pas de commercialisation ni d’offre publique : Les parts ou unités de
participation d'un PIF-20 ne peuvent étre commercialisées, distribuées ou
offertes au public de quelque maniere que ce soit. Cela signifie qu'il ny a pas de
publicité, de sollicitations générales ou d'activités qui pourraient étre
interprétées comme s'adressant au grand public. L'offre doit étre véritablement
privée et limitée au groupe pré-identifié de 20 investisseurs au maximum.

o Exemption réglementaire : Les PIF-20 sont généralement exemptés des
obligations d’enregistrement, de surveillance continue et de notification de la
Surintendance du marché des valeurs mobiliéres (SMV]. Cela simplifie
considérablement la mise en place et la conformité continue, ce qui en fait une
option attrayante pour les groupes d'investissement privés.

o Fonds a but spécifique/véhicule d’investissement : Ces fonds sont souvent
créés en tant que “fonds a but” ou “véhicules d’'investissement a but” a faible
co(t. Cela signifie qu’ils sont créés pour un objectif d'investissement spécifique
ou pour détenir des actifs particuliers pour un groupe défini de personnes ou
d’entités, ce qui leur confére un cadre juridique solide et adapté a leurs
transactions financieres.

Exigences opérationnelles

e Représentant légal : Tous les FIP opérant au Panama ou a partir du Panama
doivent désigner un représentant légal dans la République du Panama. Il peut
s'agir d'un courtier, d'une maison de courtage, d'un conseiller en
investissement, d'une banque, d'un cabinet d’experts-comptables, d'un avocat
ou d’un cabinet juridique, ou d'autres personnes autorisées par le SMV. Ce
représentant est essentiel pour recevoir les notifications administratives et
judiciaires.
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e Pas d’offre publique (renforcée) : Comme nous 'avons souligné, une
distinction fondamentale réside dans le fait que les fonds privés tels que le PIF-
20 ne peuvent pas offrir publiquement leurs quotas de participation au Panama
ou a l"étranger.

¢ Services administratifs : Bien qu’ils soient exemptés d'une surveillance
réglementaire étendue, les FIP-20 ont souvent recours a des services
administratifs tels que la comptabilité, les services de secrétariat, la fourniture
de domicile ou d’administrateurs et la gestion des relations avec les
actionnaires. Ces services peuvent étre fournis efficacement par des
prestataires de services locaux.

o Etats financiers vérifiés : Les PIF-20 sont généralement tenus de fournir des
copies de leurs états financiers vérifiés pour le dernier exercice a leur
représentant panaméen dans les 120 jours suivant la fin de l'exercice
correspondant. Cela garantit un niveau de transparence financiére pour les
investisseurs privés du fonds et son représentant.

Implications fiscales et confidentialité

Le Panama fonctionne selon un systéme fiscal territorial, ce qui signifie que les
revenus générés en dehors du pays ne sont généralement pas soumis a l'impdt
panaméen. Cela offre des avantages fiscaux significatifs aux FIP-20 dont les activités
d’investissement et les sources de revenus sont principalement internationales.

o Exonérations fiscales : Les PIF-20 bénéficient généralement d'une exonération
de U'impot sur le revenu, de 'impot sur les plus-values, de U'impdt sur les
intéréts, de la taxe sur les ventes et de diverses autres taxes sur les
transactions et les distributions, a condition que le revenu ne provienne pas du
Panama.

e Impot annuel sur les sociétés : Le seul imp6t récurrent pour les entités
panaméennes, y compris les PIF-20 (s'ils sont structurés comme une société ou
une entité similaire), est un imp6t annuel forfaitaire sur les franchises des
sociétés, qui s'éleve actuellement a environ 300 dollars américains.

o Confidentialité : La loi panaméenne met fortement l'accent sur la
confidentialité. Les détails concernant les bénéficiaires d'un PIF-20 sont
généralement gardés secrets et ne sont pas enregistrés dans un registre public.
Les entités impliquées dans la création et l'exploitation des PIF-20 sont
généralement soumises a des dispositions strictes en matiere de secret,
assorties de sanctions en cas d'infraction. Une égislation récente a toutefois
introduit l'obligation pour les agents résidents de conserver les informations
relatives aux bénéficiaires effectifs dans un registre privé accessible aux
autorités panaméennes, ce qui renforce la transparence en matiere de lutte
contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme.

Avantages d’un PIF-20 panaméen

o Une flexibilité exceptionnelle : La législation panaméenne offre une flexibilité
considérable dans la structuration des FIP-20, permettant diverses stratégies
d'investissement et classes d'actifs (titres, immobilier, matiéres premiéres, etc.)
adaptées aux besoins spécifiques du groupe d'investisseurs limités.

o Réglementation simplifiée : L'exemption significative de l'enregistrement et de
la supervision du SMV fait du PIF-20 un véhicule tres efficace en termes de
temps de mise en place et de charge de conformité permanente, par rapport
aux fonds réglementés par ['Etat.

¢ Protection des actifs : Les actifs détenus dans un FIP-20 peuvent étre
légalement séparés des actifs personnels du fondateur, ce qui offre une
protection contre les réclamations ou les créanciers potentiels.

o Le rapport colit-efficacité : En raison des exigences moindres en matiere
d’enregistrement et de surveillance, les colts d'établissement et de mise en
conformité des PIF-20 peuvent étre relativement faibles, ce qui en fait une

option attrayante pour les groupes d’investissement privés de petite taille.
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¢ Planification successorale : Les FIP-20 peuvent constituer un outil efficace
pour la planification successorale, en permettant la distribution et la gestion
organisées des actifs a un groupe défini de bénéficiaires sans longues
procédures d’homologation.
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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