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Ferme photovoltaique de 45 MWp en Croatie (RTB) IARGET PRICE

$ 10,000,000
Le projet photovoltaique croate de 45 MW est une initiative de taille moyenne dans le GROSS REVENUE
domaine de l'énergie solaire, bien placée pour fournir de l'électricité propre au réseau $ 4,826,000
national. Les autorisations et l'acces au réseau étant assurés, le projet est dans sa
phase finale de préconstruction et prét pour le déploiement du capital. EBITDA

$ 4,326,000

Principaux éléments du projet
BUSINESS TYPE

e Capacité installée : 45 MWp Energies renouvelables -
e Production annuelle prévue : 75 000 MWh Energie solaire photovoltaique
e Facteur de rendement : 1 625 kWh par kW de pointe installé
e Connexion au réseau : Approbation et sécurisation de la ligne de transmission COUNTRY
de 35 kV ; tous les arrangements juridiques et les paiements ont été effectués. Croatie

Terrain et permis : Entierement autorisé

Statut du projet : Phase de préconstruction — prét a étre exécuté BUSINESS ID

L#20261053

Apercu financier

e Co(t total du projet : 33,3 millions d’euros

e OPEX (actualisées) : 5,3 millions d'euros

e Revenu annuel moyen : 5,1 millions d’euros

e Revenu d'exploitation moyen (EBITDA] : 4,4 millions d’euros par an

e Taux de rendement interne des fonds propres : 15 %.

e Période de récupération des fonds propres : 4,5 ans

e VAN (taux d'actualisation de 12 %) : 2,1 millions d'euros

e Co(t moyen de l'énergie (LCOE) : 31 €/MWh

e Structure du capital : Le financement de la dette de premier rang a été obtenu
et ratifié avec succes par les institutions bancaires.

Marché et potentiel d'investissement

e La stratégie de la Croatie en matiére d'énergie propre prévoit une expansion
ambitieuse de l'énergie solaire afin de réduire la dépendance a l'égard des
importations d'énergie.

e Le projet s'aligne sur les priorités nationales et bénéficie d'un faible risque de
développement grace a l'obtention d'un permis complet et a un acces sécurisé
au réseau.

e Elle offre des rendements fiables a long terme dans un environnement
réglementaire qui s'améliore.

Note : Le vendeur recherche activement un partenaire stratégique pour une
participation de 20 a 30 % dans le projet.

Clause de non-responsabilité

Tous les chiffres financiers, projections et mesures de performance présentés dans ce
document sont indicatifs et basés sur des hypothéses actuelles. Les résultats réels
peuvent varier en raison de facteurs tels que l'inflation, les fluctuations des taux de
change, les changements réglementaires et les conditions du marché, comme la
dépréciation des devises ou la volatilité des prix de l'énergie.

Page 1 0of 3

MERGERSCORP M&A INTERNATIONAL IS A GLOBAL BRAND OPERATED BY MERGERSUS INC.A US CORPORATION WITH REGISTERED OFFICE
AT 40TH WALL STREET, SUITE #2725, NEW YORK, NEW YORK 10005, UNITED STATES OF AMERICA.



SOLAR RESOURCE MAP

PHOTOVOLTAIC POWER POTENTIAL

CROATIA

14°E

©2019 The World Bank
Source: Global Solar Atlas 2.
Solar resource data: Solargis

Long term average of PVOUT, period 1994-2018
Daily totals: 3.2 3.4 3.6 3.8

Yearly totals: 1168 1241 1314

1387

@ WORLD BANKGROUP

ESMAP

80LARGIS

44°N;

4.0 4.2
KWh/KWp

1461 1534

This map is published by the World Bank Group, funded by ESMAP, and prepared by Solargis. For more information and terms of use, please visit http://globalsolaratlas.info

Prévisions financiéres
Parametres financiers / techniques
Localisation

Prix cible

Estimation du total des dépenses
d’investissement (CAPEX)

Capacité installée

Production annuelle prévue
Chiffre d’affaires brut annuel estimé

Colits d’exploitation annuels estimés

EBITDA estimé
Marge EBITDA implicite

Connexion au réseau

Etat d’avancement du projet

Valeur / Détails

Croatie

A déterminer (Recherche d'un partenaire
stratégique / rachat)

environ 33 750 000 €(0,75 million d'euros par
MW en moyenne)

45 MWc

73 125 MWh (coefficient de rendement : 1 625
kWh/kWc])

~4 826 000 €(en supposant un tarif régional
standard de 66 €/MWh)

~480 000 €(exploitation et entretien, bail
foncier, assurances, frais administratifs)

environ 4 346 000 €

~90,1 %

Ligne de transport d'électricité de 35 kV
approuvée et sécurisée

Avant construction / Prét a construire (RTB])
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Parametres financiers / techniques Valeur / Détails

Taux de rentabilité interne (TRI) prévu

o/ _ o,
du portefeuille d’actions 15%-20%

Page 3 of 3

MERGERSCORP M&A INTERNATIONAL IS A GLOBAL BRAND OPERATED BY MERGERSUS INC.A US CORPORATION WITH REGISTERED OFFICE
AT 40TH WALL STREET, SUITE #2725, NEW YORK, NEW YORK 10005, UNITED STATES OF AMERICA.



MERGERSCORP

The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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