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Entreprise de fabrication d’emballages en carton ondulé
et de solutions de logistique écologique, forte de 60 ans
d'expérience

Cette entreprise est un fabricant italien de longue date, spécialisé dans les emballages
intégrés en carton ondulé, l'impression haute définition pour la présentation en
magasin et les solutions logistiques robustes a base de papier. Présent en ltalie sans
interruption depuis plus de 70 ans, le groupe est un partenaire complet dans le
domaine de l'emballage : il prend en charge l'ensemble du cycle de vie des emballages
industriels et grand public, depuis la transformation du papier brut et l'ingénierie
structurelle jusqu’a la découpe a 'emporte-piece de précision, l'impression
flexographique a grand volume et le prototypage numérique sur mesure. En
regroupant la transformation des matiéres premiéres et celle des produits finis au sein
d'un méme site industriel, l'entreprise propose une solution d’emballage couvrant
'ensemble de la chalne d’approvisionnement, concue pour optimiser lefficacité du
transport, réduire au minimum les dommages causés aux produits et garantir le strict
respect des réglementations environnementales internationales.

Principales implantations opérationnelles et infrastructures

o Capacité de production : L'entreprise exerce ses activités sur un site industriel
moderne d'une superficie d’environ 150 000 m2, comprenant entre 48 000 m? et
50 000 m? d'installations entiérement couvertes dédiées a la production, a la
transformation et au stockage.

e Production quotidienne et capacité de transformation : Dispose d'une capacité
de production intégrée permettant de transformer et de traiter entre 150 et 200
tonnes métriques de carton ondulé par jour, ce qui correspond a plusieurs
dizaines de millions de metres carrés de matériaux d'emballage par an.

o Effectifs : L'entreprise s'appuie sur une équipe spécialisée composée de50 a 99
collaborateurs qualifiés, parmi lesquels des concepteurs de structures, des
techniciens CAO/FAQ, des spécialistes du graphisme et des opérateurs de
machines d’usine.

 Logistique et rayon d’action : Stratégiquement implantée a proximité des
principaux axes de transport italiens, l'entreprise dessert ses principaux clients
des secteurs industriel et agricole dans un rayon de distribution optimisé de
200 km, afin de réduire au minimum les émissions liées au transport et
d'assurer des délais d'exécution rapides.

Divisions d’activité principales et portefeuille de produits

1. Emballages en carton ondulé standard et sur mesure
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o Emballages d’expédition a grand volume : Fabrication de cartons ondulés a
simple, double et triple paroi renforcée (normes américaines RSC/FEFCO),
concus pour offrir une résistance a 'empilage et a la perforation.

o Découpe et conception structurelle : emballages sur mesure adaptés a la
géométrie des produits, notamment des lignes d’assemblage automatisées, des
conteneurs a fermeture autobloquante, des cartons pour le commerce en ligne
en micro-cannelures et des systemes d'ouverture par bande déchirable.

e Impression flexographique et numérique : impression flexographique
multicolore haute définition pour la production en série, ainsi qu’impression
numeérique directe sur carton ondulé pour les applications graphiques a haute
résolution.

2. Impression numérique, matériel de point de vente (PQS) et prototypage

e Présentoirs de magasin et de sol : conception technique et fabrication de
présentoirs de comptoir, de présentoirs autoportants (FSDU) et de signalétique
promotionnelle destinés a étre installés directement en magasin.

¢ Prototypage rapide et commandes en petites séries : Grace a ses traceurs de
découpe numériques et a ses presses numériques grand format, 'entreprise
est en mesure de produire des prototypes fonctionnels en 24 a 48 heures et de
prendre en charge la production de petites séries sans aucun co(t initial lié a
'outillage ou aux matrices.

3. ECOPAL et Advanced Logistics Solutions

¢ Palettes en carton 100 % recyclables : palettes légéres et trés résistantes, en
carton ondulé et en nid d'abeille, concues pour remplacer les palettes
traditionnelles en bois. Capables de supporter des charges dynamiques pouvant
atteindre 1 500 kg, ces unités permettent une réduction de poids pouvant aller
jusqu’a 80 % par rapport au bois, ce qui se traduit par une baisse des frais de
transport et une diminution des émissions de carbone.

o Nid d’abeilles en papier et accessoires de protection : panneaux en nid
d'abeilles en papier a haute rigidité, cornieres de protection, protections
d’arétes et inserts amortisseurs sur mesure, concus pour remplacer la mousse
expansée de polystyréne (EPS] dans les emballages de transport.

Recettes

Ventes :

2022 : 58 millions d’euros
2023 : 51 millions d’euros
2024 : 51 millions d’euros
e 2025 : 54 millions d’euros

EBITDA

EBITDA :

e 2022 : 10 millions d'euros
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e 2023 : 14 millions d'euros
e 2024 : 8 millions d’euros
e 2025 : 7 millions d'euros

Mentions légales

Les informations contenues dans cette fiche d’entreprise sont fournies a titre
purement informatif et ne constituent en aucun cas une offre de vente, une sollicitation
d'offre d'achat ou une recommandation concernant un titre, une entreprise ou un actif
de la part de MergersCorp M&A International ou de ses filiales.

L’ensemble des données financiéres, des indicateurs opérationnels et des informations
commerciales concernant cette entreprise de fabrication d’emballages en carton
ondulé et de logistique écologique, fondée il y a 60 ans, ont été fournis exclusivement
par le vendeur ou par des sources tierces et n'ont pas fait l'objet d’'une vérification
indépendante de la part de MergersCorp M&A International. Il est vivement
recommandé aux acheteurs potentiels de procéder a leurs propres vérifications
indépendantes, notamment sur les plans comptable, financier, juridique et
réglementaire, avant de conclure tout accord ou toute transaction contraignante.

MergersCorp M&A International ne fait aucune déclaration et n'offre aucune garantie,
expresse ou implicite, quant a U'exactitude, 'exhaustivité ou la fiabilité des informations
fournies dans le présent document et décline toute responsabilité quant aux pertes
directes, indirectes ou consécutives résultant de ['utilisation de cette liste.

L'acces a la documentation détaillée de l'entreprise, aux états financiers et aux
négociations confidentielles est strictement subordonné a la signature d'un accord de
confidentialité (NDA) ainsi qu'a la fourniture d'une preuve de fonds vérifiable (POF) et
d'un accord sur les honoraires de l'acheteur.
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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